
私募寿险
一项量身定制的、节税的财富传承方案
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什么是私募寿险？

私募寿险，通常被称为PPLI，是一项为高净值人士及

其家属量身定制的财富规划工具。顾名思义，它是一

类复杂的投资连结型寿险合同， 以私募的方式提供，

从而为每位客户的独特需求量身定制。私募寿险的概

念最早出现于20世纪90年代对冲基金的繁荣时期，当

时投资者面临的通常是节税效率低下的对冲基金架构，

于是PPLI应运而生。PPLI所具有的节税功能的身故赔

偿金覆盖和潜在的现金价值累积，填补了这一空白。

与传统零售保单显著不同的是，PPLI的优点在于，它

能在复杂的金融环境中，灵活地适应不同的情况。加

上其广泛的好处, 采用PPLI作为财富传承架构在投资者

之中越来越受欢迎，尤其是亚洲的投资者。

“它是一类复杂的投资连

结型寿险合同， 以私募

的方式提供，从而为每位

客户的独特需求量身定制”
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如何运作？

受保人

投保人

投资经理 独立账户 托管银行

受益人

若受保人身故，将触发身故
赔偿金支付

承保人

PPLI

转移资产
支付身故赔

偿金

投资

保障资产管理资产

流程

保险公司向投保人开具保单。投保人可以是个人或法律实体。投保人可

以根据可保利益决定受益人或受保人。

投保人缴纳保费，并向保险公司转移获批的资产。

保险公司指定一名投资经理，该投资经理将根据与投保人商定一致的、

预先确定的投资策略和准则全权管理这些资产。这些资产将存于受委托

的托管银行保护。

投保人可以随时提款，或者将投资组合抵押以换取贷款。

若受保人身故，将触发对受益人的赔偿金支付。

架构
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PPLI的优点

PPLI的优势在于其灵活性和开放的架构， 以

补充其他资产投资方案和各种投资策略。 法

律意义上，投资是由保险公司所有，由于公民

身份问题，此架构面临的限制更少，能够取得

更多样化的资产类别 - 从传统工具到另类资产，

如私募股权、对冲基金、房地产等。

若架构合理， PPLI内的财产将受到保护，不

受潜在的债权人影响, 因为保险法规定，人寿

保险被免除在债权人索赔的范围之外。PPLI内

的资产存放于保险公司的独立账户之下，此举

保护了现金不受保险公司债权人的任何索赔。

一份私募寿险可以从以下三个方面获得缴税

优惠。

1. 由于保险公司拥有基础资产的最终实益所

有权，这些资产的增值、利息和股息不需

要缴纳所得税，但某些预扣税除外。这对

于通常税率较高的另类投资——如对冲基

金或者私募股权——极其关键。与应税投

资组合相比，可以实现更好的现金价值累

积和财富创造。

2. 投保人也能在合同限制的条件下，进行提

款或免税贷款。

3. 若受保人身故，身故赔偿金被排除在应税

资产之外，并被区分为是免税的寿险收益。

灵活性

为深入发掘PPLI所能提供的优点，我们可以参考王先生和王太太的

案例。二人是一对退休夫妇，已经拥有了由大量投资组合组成的

雄厚资产。在本案例中，二人迫切需要保留财产以及遗产，确保

资产顺利地交到他们的后代手中。那么，他们如何利用PPLI来强化

他们的财产规划？

囊括大量资产

PPLI的优点

王先生和王太太的需求

资产保护

保护辛苦所得的资产

节税

持续增加财产

案例研究：
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财产转移可以有效地进行，不需要复杂的遗产

认定程序或遗嘱。此举可以确保财产直接有效

地支付给受益人，满足他们的即时需求。

PPLI在保险保密法下拥有更强的隐私性，此外

也只需提供少量的或者无需提供报告。受益

人及其基础资产的信息在保单内保密。

财产转移

财产顺利地转移至受益人名下

保密性

保护身份及个人信息

PPLI的局限

PPLI的设计总体上侧重于最大化现金价值累积，身故赔偿金通常保持在最低的水平，

与传统的寿险保单相比，身故赔付的覆盖率较低。因此，整体的身故收益主要是由

投资驱动。

与此同时，由于PPLI内的现金价值依赖市场，因此PPLI也暴露于投资风险之中，比

如偶尔的市场波动和业绩不景气。但也可以说，它也存在增值机会和潜在的超额业

绩，这对于投资人来说是有利的。此外，一份私募寿险拥有严格的投资者控制，投

保人无法影响投资的具体决策，目的是为了确保相关资产被认定为保险，以获得免

税收益。

在退保或终止保险的情况下，PPLI不征收退保费，但可能要对投资所得的升值收益

征收所得税，从而否定PPLI节税的目的。因此，为了充分利用其优点，PPLI最适合

想要寻求长期资产规划方案的人员终身持有。
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由于高净值人士及其家属的需求正在不断上升，PPLI便成为了一项出色的财产管理工具。它以其

灵活性和便利性脱颖而出， 满足了日益全球化家庭的需求。 此外，它的独特设计为投保人提供

的机会既有人寿保险，还有节税投资机会，两全其美。由于PPLI的复杂性，最重要的是咨询值得

信赖的专业帮助，来为您的受益人提供一份量身定制的保险并抓住财富规划的机会，让您更加

放心。

费用几何？

一些关键的费用因素包括：

结语

保险费用（包括身故费用）

托管费用和管理费用
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一通坊 本文所包含的信息均经过精心准备，但以一般术语编写，仅应

被视为广泛的指导，并不打算作为任何投资产品和/或服务的

要约或招揽。本文不涵盖具体的情况, 在没有获得专业建议的

情况下，不应根据本文所包含的信息采取行动或避免采取行动。

任何用于衍生或与此处资料有关的研究或分析都是由一通坊认

为确实可靠的来源获得的，并供自己使用，不考虑任何特定投

资者投资目标，财务状况或任何特定需求。尽管此处的信息是

从被认为可靠的来源获得的，但并未对其准确性，完整性和公

正性做出任何表示。尽管已采取合理措施确保本文所述事实准

确无误，并且本文所包含的观点和期望是公平合理的，但一通

坊或其任何代表或员工均不对任何错误的观点，评论负责或承

担任何责任。并且其内容，不应依赖于此文档。

本信息不针对禁止其出版物（由于其国籍，住所或其他原因）

的任何此法管辖区的任何人。

联络详情 免责声明
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